Kundeninformation zur Anderung der Allgemeinen Geschaftsbedingungen
im Rahmen der Portfolio Management Vertrage

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

mit diesem Schreiben mochten wir Sie etwas ausfiihrlicher auf Anderungen bei der
steuerlichen Behandlung von Pauschalvergiitungen (,All-in-Fees") aufmerksam machen. Seit
der Einfuhrung der Abgeltungssteuer am 1. Januar 2009 sind Werbungskosten bei der
Ermittlung von Einkiinften aus Kapitalvermdgen grundsatzlich nicht mehr abzugsfahig.
Dagegen wirken sich Anschaffungs- und Verauf3erungskosten (so genannte
Transaktionskosten) weiterhin steuermindernd aus.

Bisher haben wir bei Pauschalvergitungen auf einen separaten Ausweis dieser Kosten
verzichtet. Um Ihnen eine steuerliche Anerkennung dieser Transaktionskosten zukiinftig
leichter zu ermoglichen, haben wir unsere AGB als Bestandteil der Portfolio Management
Vertrage auf Basis der bisherigen Stellungnahmen der Finanzverwaltung entsprechend wie
folgt geandert:

§2a Pauschalvergiitungen

Werden samtliche Leistungen im Rahmen eines Beratungsmandates mit einer
Pauschalvergitung (All-in-Fee ,PremiumPORTFOLIO") abgegolten, gilt mit Wirkung ab dem
1. Januar 2009 grundsétzlich ein Anteil der Transaktionsentgelte und —kosten an dieser
Pauschalvergiitung in Hohe von 50% als vereinbart.

Mit dieser fiir Sie vorteilhaften Umstellung unserer AGB im Zuge der Abgeltungssteuer
mdchten wir eine vertragliche Grundlage schaffen, die es lhnen erméglichen sollte, dass bei
Pauschalvergitungen im Rahmen eines Beratungsmandates die Finanzverwaltung einen
Transaktionskostenanteil von bis zu 50% dieser Pauschalvergiitung als Obergrenze
anerkennt.

Die steuerliche Berilicksichtigung dieses Transaktionskostenanteils verringert lhre
individuelle Bemessungsgrundlage flr die Abgeltungssteuer. Trotz der veranderten
vertraglichen Grundlage kénnen wir allerdings keine Gewabhr flir seine tatsachliche
steuerliche Anerkennung tbernehmen, da dies die fir Sie zustandige Finanzbehdrde
abschliel3end entscheidet.

Als Anlage erhalten Sie unsere geanderten AGB fiir Ihre Unterlagen. Die Anderungen gelten
gemal dieser AGB als von Ihnen genehmigt, wenn Sie nicht innerhalb einer Frist von sechs
Wochen nach Erhalt dieser Mitteilung schriftlich Ihren Widerspruch einlegen.

Sofern Sie Fragen zu diesen Ausfiihrungen oder Anderungen haben, steht Ihnen Ihr Berater
gerne zur Verfigung.

Mit freundlichen GriiRen

Thomas P. Sattele



