Investieren in "Wanderdiunen"

Die demografische Entwicklung verdeutlicht wie kaum ein zweites Thema den Begriff
Megatrend: namlich eine grol3e, globale und langfristige gesellschaftliche
Veranderungsbewegung.

Fur Investitionen spielen Uber das absolute Wachstum der Weltbevolkerung hinaus
(und deren Verteilung auf bestimmte Lander) weitere Uberlegungen eine Rolle. In
einer Volkswirtschaft werden Angebot und Nachfrage von der Summe der Leistungen
und Bedurfnisse aller Menschen bestimmt. Diese verandern sich mit dem
Lebensalter. Da sich die Altersstruktur verandert, entwickeln sich auch Angebot und
Nachfrage entsprechend. Die jeweils zahlenmallig starkste Gruppe préagt die Trends.

Je nach vorherrschender Altersgruppe ergeben sich demnach unterschiedliche
Investitionsschwerpunkte pro Land. So kénnen bei Landern wie Japan, deren
Bevdlkerung aus einer Investitions- und Ansparphase schon tberwiegend in eine
Entnahmephase gekommen ist, Gesundheitsthemen im Vordergrund stehen.
Demgegenuber sind in Landern, deren pragende Schicht sparen und konsumieren
kann, typische Konsumaktien, aber auch langlaufende Rentenpapiere in lokaler
Wahrung attraktiv.

Die folgende Tabelle zeigt einige Fonds, die solche Trends nutzen:

Mame WHKN Wertentwicklung | Volumen
1 Jahr (Mio Euro)

DWS Tirkei ADDPW3  -394%  4+797% 71 085
UBS South Africa 970166 -8 80 +86,59% LE 1,04
HSBC GIF Brazil AD ADDMSL  -165% +1113% 1923 085
Invesco Asia Consumer Demand  ADNJX) -18,2% +710 5% G654 077

Invesco Emerging Local

Currencies Bond AOMLZP - -2.2%  +4046 441 051



