
Fondsname WKN / ISIN

Argentos Sauren Dynamik-Portfolio DWS0PD / DE000DWS0PD9

Anlageberater Depotbank

Argentos Investment Managers & Sauren Finanzdienstleistungen State Street Bank, München

Anlageschwerpunkt Fondstyp

Aktienfonds Gemischtes Sondervermögen

Fondsvolumen Auflagedatum

35,1 Mio. Euro 15.10.2007

Fondswährung Risikoklasse

Euro 1 2 3 4

Ausgabeaufschlag Ertragsverwendung

5 % Thesaurierend

Mindestanlagesumme Kostenpauschale

500 Euro, Sparplan 25 Euro 1,6 % p.a. (zzgl. erfolgsbezogene Vergütung*)

Anlagepolitik/Portfolioeignung

Das Argentos Sauren Dynamik-Portfolio ist ein aktiv verwalteter Fonds, mit der Zielsetzung eine höhere Rendite als den laufenden 3-Monats Euribor 

plus 3,5% zu erzielen. Den hohen Ertragsaussichten stehen entsprechend hohe Verlustrisiken gegenüber.

Das Argentos Sauren Dynamik-Portfolio kann sich insbesondere für Anleger eignen, die ein langfristig ausgerichtetes und wachstumsorientiertes 

Basisinvestment für ihr Portfolio suchen.

Investmentprozess

Der Investmentprozess des Argentos Sauren Dynamik-Portfolios ist zweistufi g. In der ersten Stufe nimmt der Berater eine strategische Asset Allokation 

vor, die konsequent auf die Bedürfnisse eines Anlegers aus dem Euro-Raum ausgerichtet ist. Durch eine breite Diversifi kation über verschiedene Anla-

geklassen ist ein attraktives Risiko-/Ertragsprofi l des Fonds angestrebt. Die Aufteilung auf die einzelnen Anlageregionen, Märkte und Sektoren erfolgt 

nach einem disziplinierten Bewertungsmodell. Das Bewertungsmodell weist eine antizyklische Komponente auf. Das heißt, dass Anlageregionen, 

Märkte und Sektoren, die eine außerordentlich hohe Wertentwicklung in der Vergangenheit verzeichnet hatten und vermeintlich hohe Bewertungen 

aufweisen, tendenziell untergewichtet werden. Attraktiv bewertete Märkte, Märkte also bei denen der Börsenwert der Unternehmen in einem ver-

nünftigen Verhältnis zum Gewinnwachstum der Unternehmen steht, werden im Portfolio tendenziell übergewichtet.

Die Zielfondsauswahl erfolgt im zweiten Schritt des Investmentprozesses. Durch die Zielfonds soll die vorher defi nierte Asset Allokation bestmöglich 

umgesetzt werden. Darüber hinaus soll durch die Auswahl von Fonds, die von hochqualifi zierten und erfahrenen Fondsmanagern verwaltet werden, 

ein Zusatzertrag erzielt werden.

Ein laufendes Risikomanagement stellt sicher, dass die Asset Allokation des Fonds ständig an die aktuellen Gegebenheiten an den Kapitalmärkten 

angepasst wird. Die Zielfondsauswahl wird ebenfalls laufend überwacht und kontrolliert. So ist beispielsweise sichergestellt, dass im Falle eines Fonds-

managerwechsels der Zielfonds überprüft wird und ausgetauscht werden kann. 

Argentos Investment Managers GmbH

Hanauer Landstraße 291 B

60314 Frankfurt am Main

T. +49 (0)69.71 04 75-140 Info@Argentos.de

F. +49 (0)69.71 04 75-210 www.Argentos.de

Argentos Sauren Dynamik-Portfolio

Factsheet zum 01.03.2010

*Erfolgsbezogene Vergütung : Die Argentos Investment Managers GmbH erhält aus dem Fondsvermögen eine erfolgsbezogene Vergütung von bis zu 15% des Betrages, um den die Wertentwicklung des Fonds 3-M-Euribor p.a. in Euro plus 

350 Basispunkte (die „Barriere“) übertriff t. Die erfolgsbezogene Vergütung wird täglich berechnet und jährlich abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des täglichen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergütung im 

Fondsvermögen zurückgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung während des Geschäftsjahres unter der Barriere, so wird eine im jeweiligen Geschäftsjahr bisher zurückgestellte erfolgsbezogene Vergütung entsprechend dem täglichen 

Vergleich wieder aufgelöst. Die am Ende des Geschäftsjahres bestehende zurückgestellte erfolgsbezogene Vergütung kann entnommen werden. Eine negative Performance muss im nachfolgenden Abrechnungszeitraum aufgeholt werden 

(High Water Mark-Regelung).



Portfoliostruktur Portfolio Entwicklung – 1 Jahr

TOP 5 – Fonds Weitere Fonds

SISF Europ. Special Situations

MainFirst Top European Ideas

Alken European Opportunities R

Loys Global

Threadneedle Global Select

Global Advantage Fund Major Markets, Fidelity South East Asia, Alken 

Small Cap Europe, AB Japan Strat. Value,Threadneedle Pan-European 

Smaller, Pictet Biotech, MS Global Small Cap Value, MLIIF World Mining, 

JPM Global Natural Resources, Jupiter New Europe, DWS Convertibles, 

Jupiter India, CS IRIS Balanced Certifi cate, Polar Capital Japan, AXA Aedifi -

candi, Ennismore Europ. Sm. Co., Magellan, Vitruvius Japanese Equity, SAS 

Commodity, Nordea North American Growth , Robeco Chinese Equ., DWS 

Top Dividende
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Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes des Sondervermögens anlegen: Die Bundesrepublik Deutschland Die Bundesländer: Baden-Württemberg, Bayern, Berlin, 

Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thüringen Europäische Gemeinschaften Europäische Ge-

meinschaft für Kohle und Stahl, EURATOM Europäische Wirtschaftsgemeinschaften Andere Mitgliedstaaten der Europäischen Union: Belgien, Bulgarien, Dänemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Großbritannien, Irland, Italien, 

Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg, Niederlande, Österreich, Portugal, Rumänien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Griechische Republik Südzypern Andere Vertragsstaaten des Abkommens 

über den Europäischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwegen Andere Mitgliedstaaten der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, 

Korea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Türkei, Vereinigte Staaten von Amerika

Managementkommentar

Der Februar war ein wechselhafter Monat mit positivem Ausklang. Die Themen, die die Märkte bestimmten, waren das Staatsdefi zit in Griechenland, 

durchwachsene bis mäßige Konjunkturdaten in den USA und weitestgehend positive Unternehmenszahlen. Die durchwachsenen Konjunkturdaten 

führten im positiven Sinne aber auch dazu, dass Infl ationserwartungen moderat blieben und nicht mit kurzfristigen Zinserhöhungen in den USA  und 

Europa zu rechnen ist. Immerhin hat die amerikanische Notenbank aber auch deutlich gemacht, die Geldmenge in einem ersten Schritt langsam re-

duzieren zu wollen. Wir werten die Entwicklungen als natürlich und daher wenig überraschend in dieser frühen Phase der wirtschaftlichen Erholung 

nach einer derart drastisch Wirtschafts- und Finanzkrise. Insbesondere die weitestgehend positiven Gewinnrevisionen bei den Unternehmen und die 

niedrigen Zinsen lassen  Aktienmärkte attraktiv bewertet erscheinen. Allerdings bleibt zu hoff en, dass gerade in den USA und Europa die Konjunktur-

daten in den kommenden Monaten den Trend einer moderaten Erholung bestätigen. 

Das Dynamik-Portfolio konnte den Monat positiv beenden und liegt auch seit Jahresanfang im positiven Bereich. Dies ist umso erfreulicher als das 

einige europäische Aktienindizes seit Jahresanfang eine negative Entwicklung aufweisen und europäische Aktienfonds hoch gewichtet sind. Nach wie 

vor halten wir Bewertungen in Europa für sehr attraktiv in internationalen Vergleich; so liegt allein die prognostizierte Dividendenrendite in Europa um 

ca. 4%. Daher bildet Europa weiterhin den Kern des Portfolios und hat u.E. Aufholpotenzial, wenn sich die fi skalpolitischen Unruhen stabilisieren und 

sich der Blick verstärkt auf die hohe Qualität vieler großer europäischer Unternehmen richtet.

Disclaimer Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. 

vollständigen Verkaufsprospekts, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroff en werden, 

welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater, in den Geschäftsstellen der Deutsche Bank AG, der DWS 

Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D-60327 Frankfurt am Main, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg. Der Verkaufsprospekt enthält 

ausführliche Risikohinweise. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgültige künftige 

Gesetz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere Gesetze oder Gesetzesänderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. rückwirkend ändern. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die ak-

tuelle Einschätzung von DWS Investments wieder. Die in dieser Einschätzung zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Nähere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem 

vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden 

Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Veräußerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen. Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksich-

tigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose zukünftiger Ergebnisse. Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder 

verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds insbesondere nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen 

und dürfen daher weder innerhalb der USA noch US-Bürgern oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Werbemitteilung genügt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 

Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht dem Verbot des Handels vor der Veröff entlichung von Finanzanalysen (sog. „Frontrunning“).
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Aktien Europa Standardwerte (25%)

Aktien Japan (7%)

Aktien International Standardwerte Value (9%)

Aktien International Standardwerte (14%)

Aktien Schwellenländer Asien (5%)

Aktien Europa Nebenwerte (4%)

Aktien US Standardwerte (9%)

Renten/absolute Return (8%)

Kasse (1%)

Anteile unter 3% (insg. 18%)
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Summe 18% - bestehend aus
3% Aktien International Biotech 
2% Aktien International Nebenwerte 
2% Aktien Schwellenländer Global
3% Aktien Osteuropa 
2% Aktien International Rohstoffe 
2% Aktien Indien
2% Immobilienaktien & 2% Rohstoffe


